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Maliye Bakanligi, Agustos ayindaki mali tatil nedeniyle bugiin Temmuz ve
Agustos merkezi yonetim biitcelerini birlikte acikladi. Merkezi yonetim
biitcesi,Temmuz-Agustos doneminde 0,8 milyar TL biitce acig1 verirken,
gecen yil 1,0 milyar TL fazla vermisti. Diger yandan, faiz-dis1 fazla rakami
8,6 milyar TL ile gecen yiin aym donemindeki 8,8 milyar TL’ye paralel
olarak gerceklesti. Biitce acigimin daha yiilksek olmasi disinda, Temmuz-
Agustos biitcesinde vergi alacaklarimn yeniden yapilandirilmasindan gelen
tek seferlik 1,9 milyar TL’nin bulunuyor olmasi nedeniyle soz konusu iki
ayin butce performansini gecen yila gore zayif buluyoruz. Yilbasindan beri
gelismelere bakildiginda ise biitce dengelerindeki pozitif seyrin devam
ettigi goriiliyor.

Tablo 1: Merkezi Yonetim Buitcesi: 2010-2011 (milyar TL)

Reel Reel
Adu Biyime Oca-Agu Blyime
(%) (%)
2011 2010 2011 2010
Merkezi Yénetim Gelirleri 323 263 15.2 199.0 169.0 10.4
sak: Genel Bitce Gelirler 31.7 256 16.1 1928 163.7 10.4
Vergi Geliri 295 232 19.2 169.5 138.8 145
sak: Kurumlar Vergisi 11.9 8.9 25.0 51.5 41.8 15.6
Gelir Uzerinden Alinan Vergiler 5.5 46 123 19.4 14.7 23.7
Mal ve Hizmet Uzerinden Alinan Vergiler 11.6 9.3 17.8 68.2 59.1 8.2
sak: KDV 5.1 32 529 20.7 17.2 13.0
otv 5.7 54 -0.7 415 36.5 6.5
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 41 35 9.2 34.4 24.8 29.9
Vergi Digi Gelirler 2.7 3.0 -15.6 29.6 30.3 -8.3
Giderler 295 232 194 1969 1834 0.7
Faiz-Dig1 Giderler 23.8 20.1 113 165.2  148.1 4.6
sak: Personel 7.0 58 13.7 57.5 49.1 9.9
SGK'ya Devlet Prim Gideri 1.0 0.9 10.6 8.4 71 10.7
Mal ve Hizmet Alimi 3.3 2.2 39.6 18.6 15.1 15.4
Sermaye Harcamalari 3.2 238 6.3 12.6 10.2 15.7
Cari ve Sermaye Transferleri 9.6 8.4 6.9 73.7 69.6 -0.8
sak: Sosyal Glvenlik 6.1 44 29.7 371 37.7 -7.8
Hane Halkina Yapilan Transferler 0.2 0.1 43.4 1.4 1.0 33.5
Tarimsal Amagli Transferler 0.1 0.1 90.7 5.7 4.9 8.5
Mahalli idarelere Hazine Yardimlari 0.2 0.1 37.0 1.9 1.2 50.2
Faiz Giderleri 5.7 3.1 717 31.7 35.3 -15.7
Blitge Dengesi 2.8 3.1 21 -144
FaizDigiI Denge 8.4 6.2 33.8 20.9

Kaynak: Maliye Bakanligi
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Grafik 1: Vergi Gelirleri ve Faiz Disi Harcamalar

(12-aylik %; 3-aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: Maliye Bakanhgi

Detaylara bakildiginda, faiz-dis1 harcamalar s6z konusu iki ayda yillik bazda
%13,3 artarak 44,4 milyar TL olarak gerceklesti. Faiz-dis1 harcamalar
altinda, personel harcamalan yillik bazda %20,2 artarken, mal ve hizmet
harcamalan %35,2 artisla 6,2 milyar TL’ye yikseldi. Merkezi yonetim
gelirleri, yillik bazda sadece %10,4 artisla 53,0 milyar TL’ye yikselirken, bu
artista yeniden yapilandirmadan gelen 1,9 milyar TL ilave kaynak da etkili
oldu. Bu ek gelir cikartildiginda, Temmuz-Agustos’ta gelirler %6,1 gibi daha
dusuk bir oranda artacakti.

Yilbasindan bu yana bakildiginda biitce dengesi Agustos itibariyle pozitif
bolgede kalmaya devam etti. Biitce Ocak-Agustos doneminde 2,1 milyar TL
fazla verirken (Ocak-Agustos: -14,4 milyar TL), faiz-dis1 fazla 33,8 milyar
TL ile gecen yilki 20,9 milyar TL’nin oldukca uzerinde gerceklesti. Faiz-disi
harcamalar Ocak-Agustos doneminde yillik bazda %11,5 artarken, gelirler
%17,8 artis gosterdi (yeniden yapilandirilmadan gelen 9,9 milyar TL
disarida birakilsa gelirler %11,7 artacakti). Diger yandan, vergi gelirleri de
%22,1 artisla kuvvetli ekonomik aktivite ve yeniden yapilandirma etkisiyle
oldukca giicluydu. Cari transferler ise Sosyal Guvenlik Kurumu’nun yeniden
yapilandinlmadan elde ettigi tahsilatin etkisi ile sadece %6,1 oraninda
yukseldi.

Yilin ilk sekiz ayinda biitce fazlasi ve faiz-dis1 fazla GSYiH’nin %0,2 ve
%2,8’i kadar. 2011’in tamam icin bu rakamlarin sirasiyla %-1,0 ve %2,2
seviyesinde olmasim tahmin ediyoruz. Hukumetin 17 Ekim’e kadar
aciklanmas1 gereken Orta Vadeli Program’da biitce hedeflerini olumlu
yonde revize etmesi bekleniyor. Su anda merkezi yonetim biitce acigi
hedefi GSYiH’nin %2,8’i diizeyinde bulunuyor ve bu da biitce performansi
gozoniinde bulunduruldugunda ekonomi yonetimine bilyiimeyi desteklemek
icin onemli bir alan sagliyor. Hilkiimetin, bu farkin bir kisrmm Euro Bolgesi
ve ABD ekonomisindeki sorunlarnn yurtici ekonomik aktiviteye etkisini
sinirlandirmak  icin  kullanma ihtimalinin oldukca vyiiksek oldugu
gorusuindeyiz. Bu nedenle, biitce ve faiz-dis1 denge tahminlerimiz lizerinde
asag1 yonli riskler bulunuyor.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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